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Geénderte Endgiiltige Bedingungen
der

Variablen Nachrangigen Tier2 Anleihe 2017-2027 der Volksbank Kéarnten eG / Serie 3

begeben unter dem

Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen
vom 23.05.2017
der
Volksbank Karnten eG
Serie 3
ISIN ATO0O00A1Z2825

Der Erstemissionspreis betrégt zu Beginn der Angebotsfrist 100,00 % des Nennbetrags und wird da-
nach von der Emittentin laufend nach Marktgegebenheiten angepasst.

Begebungstag: 20.12.2017
Endfalligkeitstag: 20.12.2027

Umstellung von einer internen ISIN auf eine offizielle ISIN.

EINLEITUNG

Dieses Dokument enthalt die Endgiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") einer
Emission von Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen”) der Volksbank Kéarnten eG,
die unter dem Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen (das "Programm") begeben wird.
Diese Endgtiltigen Bedingungen werden fur den in Artikel 5 (4) der Richtlinie 2003/71/EG des Europé-
ischen Parlamentes und des Rates vom 4. November 2003 (ge&ndert durch die Richtlinie 2010/73/EU
des Europaischen Parlamentes und des Rates vom 24. November 2010) (die "Prospektrichtlinie")
genannten Zweck bereitgestellt und sind gemeinsam mit dem Programm zur Begebung von Schuld-
verschreibungen vom 23.05.2017 (der "Prospekt) und etwaigen Nachtrégen zu lesen.

WARNUNG: Der Prospekt wird voraussichtlich bis zum 22.05.2018 giiltig sein. Danach wird die
Emittentin voraussichtlich einen neuen aktualisierten und von der Finanzmarktaufsichtsbehdr-
de gebilligten Prospekt auf ihrer Webseite (www .volksbank-kaernten.at, unter dem Pfad: "Bor-
sen & Mirkte/Anieihen/Basisprospekte”) verdffentlichen und die Endgiiltigen Bedingungen
sind fiir 6ffentliche Angebote ab diesem Zeitpunkt gemeinsam mit diesem neuen Prospekt zu
lesen.
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Um samtliche Angaben zu den Schuldverschreibungen zu erhalten, sind diese Endgultigen Bedingun-
gen, der Prospekt und etwaige Nachtrage zusammen zu lesen. Der Prospekt und allfallige Nachtrage
sowie Dokumente, auf die allenfalls in diesen Endgtiltigen Bedingungen oder im Prospekt verwiesen
wird, kdnnen bei jeder Zahistelle und am Sitz der Emittentin wahrend der tblichen Geschaftszeiten
und in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin unter www .volksbank-kaernten.at
unter dem Pfad: "Borsen & Markte/Anleihen/Basisprospekte" eingesehen werden und Kopien dieser
Dokumente und der Endgtiltigen Bedingungen sind bei diesen Stellen kostenlos erhaltlich.

Eine emissionsbezogene Zusammenfassung (die "Emissionsbezogene Zusammenfassung") der
Schuldverschreibungen ist diesen Endgltigen Bedingungen als Anlage 1 beigefigt.

Die Anleihebedingungen sind diesen Endgiltigen Bedingungen als Anlage 2 beigefugt.
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TEIL |
ANLEIHEBEDINGUNGEN

Dieser Teil 1 der Endglltigen Bedingungen ist in Verbindung mit den Muster-Anleihebedingungen fur
Schuldverschreibungen der Volksbank Karnten eG in der Variante 4 - Fixer und danach variabler
Zinssatz (die "Muster-Anleihebedingungen"), die im Prospekt abgedruckt sind, zu lesen. Begriffe,
die im Teil 1 dieser Endgiltigen Bedingungen nicht anders definiert sind, haben die gleiche Bedeu-
tung, wie sie in den Muster-Anleihebedingungen festgelegt sind.

Die Leerstellen und/oder Platzhalter in den auf die Schuldverschreibung anwendbaren Bestimmungen
der Muster-Anleihebedingungen gelten als durch die in den Endglltigen Bedingungen enthaltenen
Angaben ausgeflllt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen der Muster-
Anleihebedingungen durch diese Angaben ausgefullt waren. Samtliche Bestimmungen der Muster-
Anleihebedingungen, die sich auf alternative oder wahlbare Bestimmungen dieser Endgultigen Bedin-
gungen beziehen, die weder angekreuzt oder die als nicht anwendbar erklart werden, gelten hinsicht-
lich dieser Schuldverschreibungen als aus den Muster-Anleihebedingungen geléscht. Die gemaR den
vorstehenden Regeln vervollstandigten Muster-Anleihebedingungen stellen die Anleihebedingungen
der Schuldverschreibungen dar (die "Bedingungen").

§1 Wahrung. Form. Emissionsart. Stiicke-
lung. Verbriefung. Verwahrung

(Erst-) Begebungstag 20.12.2017

Emissionsart X Daueremission
[1 Einmalemission
Festgelegte Wahrung EUR
Gesamtnennbetrag EUR 4.000.000,00 mit Aufstockungsmaglichkeit
Nennbetrag EUR 1.000,00

Clearing System

] Wertpapiersammelbank (OeKB CSD GmbH)
1011 Wien, Strauchgasse 3

Wertpapiersammelverwahrer
(VOLKSBANK WIEN AG)
1090 Wien, Kolingasse 14-16

§2 Rang [ Nicht-nachrangig / senior
Nachrangig

§3 Zinsen

[l Fixer Zinssatz (Variante 1)

L] Nullkupon (Variante 2)

] Variable Verzinsung (Variante 3)
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Fixer und danach variabler Zinssatz (Vari-
ante 4)

Verzinsungsbeginn
Ende der Fixzinsperiode

Frequenz

Fixer Zinssatz

Fixer Zinszahlungstag

fixer Zinszahlungstag

Letzter fixer Zinszahlungstag

Frequenz

Variable Zinszahlungstag(e)
Erster variabler Zinszahlungstag

Fixe Zinsperioden

Variable Zinsperioden

Referenzsatz fur variablen Zinssatz:
EURIBOR

Referenzsatz

Partizipationsfaktor

Marge

Bildschirmseite

CMS
(Constant-Maturity-Swap)

Ergebnis einer Berechnung zweier Zinss-

20.12.2017
19.12.2018

] monatlich

(1 quartalsweise
1 halbjahrlich

X jahrlich

2,50 % p.a.
20.12.2018
20.12.2018
20.12.2018

[] monatlich

[] quartalsweise
[ halbjahrlich

[X jahrlich

20.12.

20.12.2019

[] nicht angepasst
angepasst

] nicht angepasst
X angepasst

zwolf-Monats Euribor
100,00 %

plus

L] minus

250 Basispunkte p.a.
EURIBORO1
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O X 0O XO

atze
Zielkupon

Zinsfeststellungstag

Zinstagequotient fiir Fixzinsperioden

Zinstagequotient fUr variable Zinsperioden

Bestimmungen tber Stiickzinsen

Riickzahlung
Endfalligkeitstag
Ruckzahlungskurs

Ordentliche/auBerordentliche Kiindi-
gung

Kindigung nach Wahl der Emittentin
Keine Kiindigung nach Wahl der Emitten-
tin

Ordentliche Kundigung nach Wahl der
Anleiheglaubiger

Keine ordentliche Kindigung nach Wahl
der Anleiheglaubiger

Aulerordentliche Kandigung bei Vorliegen
einer Rechtsanderung, einer Absiche-
rungs-Stérung und/oder Gestiegenen Ab-
sicherungs-Kosten

AuBerordentliche Kundigung aus auf-
sichtsrechtlichen oder steuerlichen Grin-
den

Vorzeitiger Ruckzahlungskurs
Zahlungen

Zahlungen

2 TARGET-Geschaftstag vor Beginn der jewei-
ligen Zinsperiode

[ Actual/Actual (ICMA)
[] 30/360

ACT/360

[1 Actual/Actual (ICMA)
[130/360

X] ACT/360

X bei unterjahrigen Kaufen/Verkaufen sind
Stuckzinsen zahlbar

20.12.2027
100,00 %

100,00 %

] Nicht angepasste Zinsperioden
[C] Angepasste Zinsperioden

X Nicht anwendbar, siehe Variante 4
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§9

§11

Zahlungen bei einer Fixzinsperiode
(Variante 4)

Zahlungen bei einer variablen Zinsperiode
(Variante 4)

Geschaftstagkonvention

Geschéaftstagkonvention bei einer Fixzins-
periode

(Variante 4)

Geschéftstagkonvention bei einer variab-
len Zinsperiode

(Variante 4)
Beauftragte Stellen
Weitere Zahlstellen

Berechnungsstelle

Mitteilungen

Webseite

[[] Nicht angepasste Zinsperioden

X] Angepasste Zinsperioden

] Nicht angepasste Zinsperioden
Angepasste Zinsperioden

] Folgender-Geschaftstag-Konvention

[] Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-
Konvention

[X] Nicht anwendbar
] Folgender-Geschaftstag-Konvention

Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-
Konvention

[ Folgender-Geschaftstag-Konvention

X Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-
Konvention

nicht anwendbar

<] VOLKSBANK WIEN AG, 1090 Wien, Kolin
gasse 14-16

www.volksbank-kaernten .at
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TEIL Il
ZUSATZLICHE ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DEM ANGEBOT

Konditionen des Angebots

Bedingungen, denen das Angebot unter-
liegt

Regelungen und Angabe des Zeitpunkis
fur die offentliche Bekanntmachung des
Angebotsbetrags.

Angebotsfrist

Beschreibung des Antragsverfahrens

Angebotsfrist, wahrend der die spatere
WeiterverduRerung oder endgiltige Plat-
zierung der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermediare erfolgen kann

Beschreibung der Mdglichkeit zur Redu-
zierung der Zeichnungen und der Art und
Weise der Erstattung des zu viel gezahlten
Betrags an die Zeichner

Methode und Fristen fur die Bedienung der
Schuldverschreibungen und ihre Lieferung

Offentliches Angebot in Osterreich. Die Einla-
dung zur Angebotserteilung gegenuber Erster-
werbern erfolgt durch die Emittentin. Die Anbot-
stellung zur Zeichnung der Schuldverschrei-
bungen hat durch die Anleger zu erfolgen. Inte-
ressierte Investoren, die die Zeichnung der
Schuldverschreibungen in Osterreich beabsich-
tigen, kénnen ab dem Beginn der Angebotsfrist
ein Angebot zur Zeichnung der Schuldver-
schreibungen bei der jeweiligen depotfithrenden
Bank in Osterreich, das heif3t bei der Emittentin
oder einem anderen Kreditinstitut im Volksban-
ken-Verbund abgeben. Die Emittentin behalt
sich die (g&@nzliche oder teilweise) Annahme der
Zeichnungsangebote vor.

Da es sich bei dieser Emission um eine Dauer-
emission handelt, wird der endgultige Ange-
botsbetrag nicht versffentlicht.

Ab dem 20.10.2017 bis langstens zum Tag vor

dem Endfalligkeitstag, wobei sich die Emittentin
eine vorzeitige SchlieBung des Angebots chne

Angabe von Griinden vorbehalt.

Zeichnungsantrage werden bei der Emittentin
und allen dsterreichischen Volksbanken (Mit-
glieder des Volksbanken-Verbundes) entge-
gengenommen.

Siehe Angebotsfrist oben.

Eine Reduzierung der Zeichnungen ist grund-
satzlich nicht vorgesehen. Der Emittentin steht
aber das Recht zur Verkiirzung der Zeichnun-
gen in ihrem freien Ermessen zu; falls die Emit-
tentin von diesem Recht Gebrauch macht, wer-
den von den Anlegern zu viel bezahlte Betrage
Uber ihre Depotbank rlickerstattet werden.

Lieferung gegen Zahlung innerhalb marktibli-
cher Fristen.
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Modalitaten und Termin fur die Veréffentli-  Die Ergebnisse des Angebots werden am End-
chung der Ergebnisse des Angebots falligkeitstag auf der Webseite der Emittentin
veroffentlicht.

Mindestzeichnungshohe Das Angebot sieht keine Mindestzeichnungs-
héhe vor, aufgrund des Nennbetrags der
Schuldverschreibungen von EUR 1.000,00
ergibt sich aber eine Mindestinvestition in dieser
Hoéhe.

Héchstzeichnungshéhe Nicht anwendbar

Verteilungs- und Zuteilungsplan

Verfahren zur Meldung des den Zeichnern ~ Zeichner werden tber ihre Depotbank tber die
zugeteilten Betrags und Angabe, ob eine Anzahl, der ihnen zugeteilten Stucke informiert.
Aufnahme des Handels vor dem Meldever-

fahren maoglich ist

Preisfestsetzung

Kosten, die speziell dem Zeichner oder Nicht anwendbar
Kaufer aber die bankublichen Spesen in
Rechnung gestellt werden.

Steuern, die speziell dem Zeichner oder Nicht anwendbar
Kéaufer in Rechnung gestellt werden.

Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Koordinatoren des Angebots (und sofern Nicht anwendbar
der Emittentin oder Bieter bekannt, Name

und Anschrift derjenigen, die das Angebot

in den verschiedenen Staaten platzieren)

Vertriebsmethode Nicht anwendbar

Name und Anschrift der Institute, die sich
fest zur Ubernahme einer Emission ver-
pflichtet haben, sowie Name und Anschrift
der Institute, die die Emission ohne ver-
bindliche Zusage oder zur Verkaufsver-
mittlung platzieren samt Kontingenten.

Datum des Ubernahmevertrages Nicht anwendbar

Provisionen
Management — und Ubernahmeprovision Nicht anwendbar

Verkaufsprovision Nicht anwendbar
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Andere

Nicht anwendbar

Weitere Angaben zum Referenzsatz EURIBOR

EURIBOR

EURIBOR ist die Abklrzung fur "Euro Inter-
bank Offered Rate", ein im Rahmen der Eu-
ropaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
in Kraft getretenes System der Referenz-
zinssatze im Euromarkt. Der EURIBOR ist
Referenzzinssatz fur ein- und zweiwdchige
sowie Ein- bis Dreimonatsgelder, Sechsmo-
natsgelder, Neunmonatsgelder und Zwélfmo-
natsgelder. Der EURIBOR wird taglich ermit-
telt. Hierzu tbermitteln die EURIBOR-
Panelbanken téglich bis 10.45 Uhr MEZ ihre
Briefsatze im Interbankenhandel im Euroraum
an einen Bildschirmdienst, der den EURIBOR
um 11.00 Uhr MEZ veroffentlicht.

Weitere Angaben

Griinde fir das Angebot und Vernwvendung
des Emissionserloses

Geschatzter Nettobetrag der Erirage

Geschatzte Gesamtkosten der Emission

Rendite
Interessen und Interessenkonflikte

Beschlisse, Erméachtigungen und Ge-
nehmigungen, aufgrund derer die Schuld-
verschreibungen begeben werden

Es gelten die im Prospekt wiedergegebe-
nen Verkaufsbeschrankungen
Zu.sétzﬁche Verkaufsbeschrankungen
(einfiigen)

Rating der Schuldverschreibungen

Da die Schuldverschreibungen im Wege einer
Daueremission mit Aufstockungsmaoglichkeit
begeben werden, ist der Nettobetrag der Ertra-

ge ungewiss und kann nicht angegeben wer-
den.

EUR 500,00

Aufgrund der variablen Verzinsung, kann die
Rendite nicht angegeben werden.

An dem Angebot sind keine Personen auler
der Emittentin mafRgeblich beteiligt.

Vorstandsbeschluss vom 20.09.2017 und
04.10.2017

] Nicht anwendbar
Anwendbar

Nicht anwendbar

B Far die Schuldverschreibungen ist kein Ra-
ting vorgesehen
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Verantwortlichkeit

Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung fur die in diesen Endgultigen Bedingungen ent-
haltenen Informationen wie im Prospekt bestimmt. Hinsichtlich der hierin enthaltenen und als
solche gekennzeichneten Informationen von Seiten Dritter gilt Folgendes: (i) Die Emittentin
bestatigt, dass diese Informationen zutreffend wiedergegeben worden sind und — soweit es
der Emittentin bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten zur Verflgung gestellten Infor-
mationen ableiten konnte — keine Fakten ausgelassen wurden, deren Fehlen die reproduzier-
ten Informationen unzutreffend oder irrefithrend gestalten wirden; (i) die Emittentin hat diese
Informationen nicht selbstandig tberprift und Ubernimmt keine Verantwortung fur ihre Rich-
tigkeit.

Volksbank Karnten eG
Durch:

VDir. Johannes Jelenik ppa Dir. Mag. Alfred Holzer
Vorstand erw. Geschaftsfuhrung
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ANLAGE 1

Emissionsbezogene Zusammenfassung

Die Zusammenfassung besteht aus Elementen, die verschiedene Informations- und Verséffentli-
chungspflichten enthalten. Diese Elemente sind in die Abschnitte A bis E gegliedert. Diese Zu-
sammenfassung enthélt alle Elemente, die fur Wertpapiere und Emittenten dieser Art vorge-
schrieben sind. Da manche Elemente nicht anwendbar sind, kénnen Liicken in der Nummerierung
der Elemente auftreten. Auch wenn ein Element aufgrund der Art der Wertpapiere und der Emit-
tentin fur die Zusammenfassung vorgeschrieben ist, kann es sein, dass dazu keine passende
Information gegeben werden kann. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Be-
schreibung des Elements mit dem Hinweis "entfallt" enthalten.

A.

Al

Einleitung und Warnhinweise

Warnhinweise

A.2 Zustimmung der Emit-

tentin zur Verwendung
des Prospektes

Zustimmung des Emit-
tenten oder der fiir die
Erstellung des Pros-
pekts verantwortlichen
Person zur Verwendung
des Prospekts fiir die
spatere WeiterverduRe-
rung oder endgiiltige
Platzierung von Wert-

Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung verstan-
den werden.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die Schuld-
verschreibungen zu investieren, auf diesen Prospekt (der
"Prospekt") als Ganzes stiitzen.

Ein Anleger, der wegen der in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben Klage einreichen will, muss nach den nationalen
Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaats moglicherweise fir die
Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren
eingeleitet werden kann.

Nur die Volksbank Kéarnten eG (die "Emittentin") kann fir den
Inhalt dieser Zusammenfassung zivilrechtlich haftbar gemacht
werden und dies auch nur flr den Fall, dass die Zusammenfas-
sung verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts irrefiih-
rend, unrichtig oder inkoh&rent ist oder verglichen mit den an-
deren Teilen dieses Prospekis wesentliche Angaben (Schlls-
selinformationen), die in Bezug auf Anlagen in die Schuldver-
schreibungen flur die Anleger eine Entscheidungshilfe darstel-
len, vermissen lassen.

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten, die als Kreditinstitut
im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in einem EWR-Mitgliedstaat
zugelassen sind, ihren Sitz in dem betreffenden Mitgliedstaat
haben und zum Vertrieb der Schuldverschreibungen berechtigt
sind (die "Finanzintermedidre"), ihre ausdruckliche Zustim-
mung, diesen Prospekt samt aller in den Anhangen ./A und ./B
aufgenommener Dokumente und allfalliger Nachtrage, fur den
Vertrieb von unter diesem Prospekt begebenen Schuldver-
schreibungen zu verwenden. Die Zustimmung wird fur die Dau-
er der Gultigkeit des Prospekis erteilt. Ein jederzeitiger und
fristloser Widerruf der hier enthaltenen Erklarung mit Wirkung
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papieren durch Finanz-
intermedidre

Angabe der Angebots-
frist, innerhalb deren
die spatere Weiter-
verduBRerung oder end-
giiltige Platzierung von
Wertpapieren durch
Finanzintermediire er-
folgen kann und fiir die
die Zustimmung zur
Verwendung des Pros-
pekts erteilt wird

Alle sonstigen klaren
und objektiven Bedin-
gungen, an die die Zu-
stimmung gebunden ist
und die fiir die Verwen-
dung des Prospekts
relevant sind

Deutlich hervorgehobe-
ner Hinweis fiir die An-
leger, dass Informatio-
nen liber die Bedingun-
gen des Angebots eines
Finanzintermedidrs von
diesem zum Zeitpunkt
der Vorlage des Ange-
bots zur Verfiigung zu
stellen sind

fur die Zukunft ohne Angaben von Griinden bleibt der Emitten-
tin vorbehalten.

Die Angebotsfrist beginnt am 20.10.2017 und endet am
19.12.2027. Wahrend der Angebotsfrist kann die spatere Wei-
terverauBerung oder endgultige Platzierung der Schuldver-
schreibungen durch Finanzintermediare erfolgen. Diese wird in
den auf die malgebliche Emission anwendbaren Endgiiltigen
Bedingungen, die als Muster Bestandteil dieses Prospekts sind
(die "Endgiiltigen Bedingungen") und gemeinsam mit den maR-
geblichen Muster-Anleihebedingungen, die fir eine bestimmte
Emission von Schuldverschreibungen maRgeblichen Anleihebe-
dingungen (die "Anleihebedingungen"), angegeben.

Finanzintermedigre durfen den Prospekt nur im Einklang mit
den nachfolgenden Bestimmungen und unter der Bedingung
verwenden, dass sie auf ihrer Internetseite angeben, den Pros-
pekt mit Zustimmung der Emittentin zu verwenden.

Die Zustimmung entbindet ausdriicklich nicht von der Einhal-
tung der fur das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbe-
schrankungen und s&mtlicher jeweils anwendbarer Vorschriften.
Der Finanzintermediar wird dadurch nicht von der Einhaltung
der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden.

Uber die bereits dargelegten Bedingungen hinaus, gibt es keine
sonstigen klaren und objektiven Bedingungen, an die die Zu-
stimmung gebunden ist und die fur die Verwendung des Pros-
pekts relevant sind.

Die Emittentin weist auf das Erfordernis hin, Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Bedingungen eines
Angebots der Schuldverschreibungen zu unterrichten und
auf der Internetseite des Finanzintermediirs anzugehen,
dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und
gemdR den Bedingungen verwendet, an die die Zustim-
mung gebunden ist.
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B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.12

Die Emittentin

Gesetzliche und
kommerzielle Be-
zeichnung der Emit-
tentin

Sitz und Rechtsform
der Emittentin, das
fiir die Emittentin gel-
tende Recht und Land
ihrer Griindung

Alle bereits bekann-
ten Trends, die sich
auf die Emittentin und
die Branchen, in de-
nen sie tatig ist, aus-
wirken

Beschreibung der
Gruppe der Emittentin
und ihrer Stellung
darin

Gewinnprognosen
und —schédtzungen

Art etwaiger Ein-
schrinkungen der
Bestatigungsvermer-
ke zu den histori-
schen Finanzinforma-
tionen

Ausgewdhlte wesent-
liche historische Fi-
nanzinformationen

Der juristische Name der Emittentin lautet "Volksbank Karnten
eG". Der kommerzielle Name der Emittentin ist "Volksbank Karn-
ten".

Die Emittentin hat ihren Sitz in Klagenfurt, Kaérnten und ist eine
eingetragene Genossenschaft, die Osterreichischem Recht un-
terliegt. Die Emittentin wurde in Osterreich gegriindet.

Siehe B.13.

Das herausfordernde makrodkonomische Umfeld und die
schwierigen Bedingungen auf den Finanzmaéarkten haben auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin in der Ver-
gangenheit negative Auswirkungen gehabt und es ist anzuneh-
men, dass sich auch in Zukunft wesentliche negative Folgen fur
die Emittentin insbesondere bei einer erneuten Verschlechte-
rung des Marktumfeldes ergeben kénnen.

Die VOLKSBANK WIEN AG ("VOLKSBANK WIEN") (als Zent-
ralorganisation) und die rechtlich selbststédndigen Volksbanken
einschliellich der Emittentin (als zugeordnete Kreditinstitute)
bilden auf Basis des Verbundvertrages ("Verbundvertrag") ei-
nen Kreditinstitute-Verbund gemall § 30a BWG, der einen ge-
meinsamen Liquiditats- und Haftungsverbund darstellt ("Volks-
banken-Verbund").

Die zugeordneten Kreditinstitute des Volksbanken-Verbundes
sind die 11 regionalen Volksbanken, die drei Spezialkreditinstitu-
te und die zwei Hauskreditgenossenschaften in Liquidation.

Die VOLKSBANK WIEN ist ebenfalls eine von somit insgesamt
12 regionalen Volksbanken, aber kein zugeordnetes Kreditinsti-
tut, da sie selbst die Funktion der Zentralorganisation ausubt.

Entfallt; es werden keine Gewinnprognosen oder -schatzungen
abgegeben.

Entfallt; der Abschlussprifer hat die Jahresabschliusse der Emit-
tentin zum 31.12.2016 und zum 31.12.2015 gepruft und mit un-
eingeschrankten Bestatigungsvermerken versehen.

Die Verschmelzung der VOLKSBANK OBERKARNTEN registrier-
te Genossenschaft mit beschrankter Haftung, der Volksbank
Karnten Sid e.Gen. und der Volksbank Feldkirchen eG in die
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damalige Volksbank, Gewerbe- und Handelsbank Karnten eGen
erfolgte erst im Jahr 2016, weswegen die Finanzkennzahlen des
Jahres 2015 die damalige Gewerbe- und Handelsbank Karnten
eGen vor Fusion darstellt. In den Finanzkennzahlen des Jahres
2016 finden die Fusionen bereits Berucksichtigung.

Die nachfolgenden Finanzkennzahlen sind ein Auszug aus den
historischen Finanzinformationen:

GuV in EUR Tausend 01-12/2016 01-12/2015

Nettozinsertrag 22.205 6.531
Betriebsertrage 39.237 39.599
Betriebsaufwendungen -36.040 -15.262
Ergebnis der gewshnlichen 4.464 -2.525
Geschaftstatigkeit

Jahresiiberschuss nach Steu- 4.601 -3.898
ern

Jahresgewinn 4.599 ) -3.889
Bilanz in EUR Tausend © 3422016 31422015
Forderungen an Kreditinstitute 199.508 170.226
(brutto)

Forderungen an Kunden 995.389 321.377
(brutto)

Verbindlichkeiten gegentber 172 673
Kreditinstituten

Verbindlichkeiten gegenuiber 1.123.607 456.381
Kunden

Eigenkapital* 85.736 24.436
Bilanzsumme 1.276.606 518.439

(Quelle: Geprufte Jahreabschiiisse der Emittentin fir die Geschaftsjahre 2016
und 2015)

*) Das Eigenkapital errechnet sich aus der Summe des Fonds fir allgemeine
Bankrisiken, des gezeichneten Kapitals, der Kapitalriicklagen, der Gewinnriick-
lagen, der Haftriicklage gem § 57 Abs 5 BWG und dem Bilanzgewinn.

Zum Bilanzstichtag 31.12.2016 betrugen die anrechenbaren Ei-
genmittel der Emittentin EUR 105,9 Mio. Die Eigenmittelquote
erreichte auf Einzelbankebene zum Jahresende 2016 16,00%,
die Kernkapitalquote 13,10% (jeweils bezogen auf das Gesamitri-
siko). Auf das Kernkapital (Tier 1) entfielen 82,10% und auf die
erganzenden Eigenmittel (Tier 2) 17,90%. der vorhandenen Ei-
genmittel.

Erkldrung zu den Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem Datum des
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B.13

Aussichten der Emit-
tentin seit dem Datum
des letzten verdffent-
lichten gepriiften Ab-
schlusses

Beschreibung we-
sentlicher Verdnde-
rungen bei Finanzlage
oder Handelsposition
der Emittentin nach
dem von den histori-
schen Finanzinforma-
tionen abgedeckten
Zeitraum

Ereignisse aus jlings-
ter Zeit der Ge-
schaftstatigkeit der
Emittentin, die fiir die
Bewertung der Zah-
lungsfahigkeit in ho-
hem MaRe relevant
sind

letzten veroffentlichten gepriften Jahresabschlusses nicht we-
sentlich verschlechtert.

Die Emittentin hat seit dem letzten Geschaftsjahr keine wesentli-

chen Veranderungen in ihrer Finanzlage oder Handelspositionen
festgestellt.

Aufgrund von Fusionen und der Abhangigkeit der Emittentin vom
Volksbanken-Verbund und damit auch der VOLKSBANK WIEN
als Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes sind die
nachfolgenden Ereignisse aus jungster Vergangenheit fir die
Emittentin in hohem MalRe relevant:

Fusionen 2016

Mit Verschmelzungsvertrag vom 18.02.2016 und Generalver-
sammlungsbeschluss vom 22.02.2016 erfolgten die Verschmel-
zungen der Emittentin als Ubernehmende Genossenschaft mit
der VOLKSBANK OBERKARNTEN registrierte Genossenschaft
mit beschrankter Haftung, der Volksbank Karnten Sid e.Gen.
und der Volksbank Feldkirchen eG sowie deren Umbenennung
von Volksbank Gewerbe- und Handelsbank Karnten eGen in
Volksbank Karnten eG, welche mit 05.04.2016 ins Firmenbuch
eingetragen wurde. Weitere Fusionen sind nicht geplant.

Verluste aus dem Verkauf von Schuldtiteln der Immigon

Im Zuge der Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes wur-
de am 30.06.2015 ein Teil der von den Mitgliedern des Volks-
banken-Verbundes einschliellich der Emittentin gehaltenen
Schuldtitel (Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen)
der Immigon an die Immigon verduRert. Zudem schlossen die
VOLKSBANK WIEN und die ihr zugeordneten Kreditinstitute ein-
schliefdlich der Emittentin eine Vereinbarung uber die Tragung
von Verlusten aus Verkaufen dieser Schuldtitel, wobei die Auftei-
lung der Verluste nach der Bilanzsumme der Vertragsparteien
erfolgt ist. Im Fall der Emittentin resultierten daraus Gesamtauf-
wendungen in Héhe von TEUR 7.129.

Abspaltung der Zentralorganisation- und Zentralinstitut-
Funktion der OVAG und Betrieb der OVAG als Abbaugesell-
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Geéanderte Endgiilti

schaft

Im Rahmen der Restrukturierung des Volksbanken-Verbundes
wurde am 04.07.2015 der Teilbetrieb "Zentralorganisation- und
Zentralinstitut-Funktion" aus der OVAG abgespalten und auf die
VOLKSBANK WIEN AG ubertragen. Gleichzeitig hat die OVAG
die Bankkonzession zuriickgelegt und ist aus dem Volksbanken-
Verbund ausgeschieden. Als Abbaugesellschaft gemal § 162
BaSAG ist sie nach Umbenennung unter der Firma "immigon
portfolioabbau ag" ("Immigon") ausschliesslich fur den Abbau des
Portfolios zustandig. Die VOLKSBANK WIEN ist somit seit
04.07.2015 Zentralorganisation des Volksbanken-Verbundes.

Neustrukturierung des Volksbanken-Verbundes

Die strategische Neustrukturierung des Volksbanken-Verbundes,
die bis 31.12.2017 umgesetzt werden soll, beinhaltet die Herstel-
lung einer Zielstruktur, bestehend aus bis zu acht regionalen
Volksbanken (einschlieRlich der Emittentin) und bis zu drei Spe-
zialkreditinstituten. Dieses Planungsziel soll durch gesellschafts-
rechtliche MaRnahmen, insbesondere Verschmelzungen von
zugeordneten Kreditinstituten und Einbringungen von Unterneh-
men oder bankgeschéftlichen Teilbetrieben von zugeordneten
Kreditinstituten nach § 92 BWG sowie den (am 01.12.2016 er-
folgten) Verkauf der start:gruppe (start:bausparkasse AG und
IMMO-BANK Aktiengesellschaft) verwirklicht werden.

Im Zuge der Umstrukturierung wurden mehrere verbundrelevante
Vertrage neu abgeschlossen. Der Verbundvertrag ("Verbundver-
trag”) zur Bildung eines Kreditinstitute-Verbundes nach § 30a
BWG wurde zwischen der VOLKSBANK WIEN als Zentralorgani-
sation und den zugeordneten Kreditinstituten geschlossen und
wurde am 01.07.2016 wirksam. Der im Verbundvertrag vorgese-
hene Leistungsfonds (von der Zentralorganisation als Treuhan-
derin gehaltenes zweckgebundenes Treuhandvermégen im
Rahmen des Haftungsverbundes) wurde mit dem Treuhandver-
trag Leistungsfonds ("Treuhandvertrag") zwischen der
VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation und den zugeordne-
ten Kreditinstituten am 01.07.2016 wirksam. Der Zusammenar-
beitsvertrag ("Zusammenarbeitsvertrag") wurde zwischen den
Mitgliedern des Volksbanken-Verbundes und der Volksbank Ver-
triebs- und Marketing eG zur Hebung von maximal méglichen
Synergien geschlossen und wurde am 01.07.2016 wirksam (De-
tails zu den Vertragen siehe Punkt 5.14. "WESENTLICHE
VERTRAGE").

Am 29.06.2016 erteilte die EZB die unbefristete Bewilligung des
zwischen der VOLKSBANK WIEN als Zentralorganisation und
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B.14 Ist die Emittentin von
anderen Unternehmen
der Gruppe abhangig,
ist dies klar anzuge-
ben.

B.15 Haupttatigkeiten

B.16  Beteiligungen oder
Beherrschungsver-
héltnisse an der Emit-
tentin

B.17 Ratings der Emitten-
tin oder ihrer Schuld-
titel

den zugeordneten Kreditinstituten gebildeten Verbunds als Kre-
ditinstitute-Verbund gemaR § 30a BWG mit Wirkung ab
01.07.2016.

Zu den Angaben zu B.5 siehe B.5 oben.

Die Emittentin ist als rechtlich selbststandige Volksbank zwar
nicht von anderen Unternehmen des Volksbanken-Verbundes
abhangig, als Mitglied des Volkshanken-Verbundes besteht je-
doch eine Abhéngigkeit von der VOLKSBANK WIEN in ihrer
Funktion als Zentralorganisation.

Die Emittentin ist vor allem in folgenden Geschéaftsfeldern tatig:

e Retail, insbesondere Kontofiihrung, Veranlagungen, Kre-
ditberatung und -vergabe, sowie die Abwicklung des Zah-
lungsverkehrs;

¢ Firmenkunden, insbesondere Kreditberatung und Bereit-
stellung von Unternehmerkrediten;

e Versicherungen, vor allem Vorsorgeprodukie im Privat-
und Kommerzgeschaft und Sachversicherungsgeschaft;

e Immobiliengeschaft, Immobilienvermittlung und Bauspa-
ren;

Leasing, Mobilien-Leasing.

Die Emittentin ist ein regionales Kreditinstitut und hat als Zweck
und Unternehmensgegenstand gemal § 2 Abs 1 ihrer Satzung
die Forderung des Erwerbes und der Wirtschaft ihrer Mitglieder.
Die Emittentin verwirklicht inren Forderauftrag im Volksbanken-
Verbund als der Zentralorganisation zugeordnetes Kreditinstitut
des Volksbanken-Verbundes und hat diesem daher auf Dauer
inres Bestandes anzugehéren.

Als Genossenschaft befindet sich die Emittentin im Eigentum
ihrer Genossenschafter. Zum 31.03.2017 hatte die Genossen-
schaft 26.514 Mitglieder. Die gezeichneten Geschaftsanteile in
Hoéhe von je EUR 7,00 betrugen 4.725.818 Stiuck, dies ent-
spricht einem Geschéaftsanteilskapital von EUR 33.080.726.

Der Volksbanken-Beteiligungsgesellschaft m.b.H. werden auf-
grund ihres Anteils von 27,17% am Geschéaftsanteilskapital der
Emittentin Kontroll- und Beherrschungsverhaltnisse beigemes-
sen. Ebenso trifft dies auch auf die VOLKSBANK WIEN AG auf-
grund ihres Anteils von 26,14% am Geschaftsanteilskapital der
Emittentin zu.

Der Volksbanken-Verbund, dem die Emittentin als zugeordnetes

- Kreditinstitut angehért, hat von Fitch Ratings Ltd. ("Fitch") fol-

gendes Rating erhalten: "BBB-". Detaillierte Informationen zum
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C. Wertpapiere

(o | Art und Gattung,
Wertpapierkennung

C.2 Wihrung

C.5 Beschrinkungen fiir
die freie Ubertragbar-
keit

C.8  Mit den Wertpapieren
verbundene Rechte

Rangordnung

Rating konnen auf der Webseite der Emittentin (www-. volksbank-
kaernten.at), unter dem Pfad: "lhre Regionalbank/Wir tber
uns/Ratings" abgerufen werden. Allgemeine Informationen zur
Bedeutung des Ratings und zu den Einschrankungen, die im
Zusammenhang damit beachtet werden mussen, kénnen auf der
Webseite von Fitch (www fitchratings.com) abgerufen werden.

Fur die Schuldverschreibungen ist zum Zeitpunkt der Prospekt-
billigung kein Rating vorgesehen. In Zukunft kann aber ein Ra-
ting fur die Schuldverschreibungen beantragt werden.

Die Emittentin begibt nachrangige auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibungen mit fixem und danach variablem Zins-
satz, die die ISIN QOXDBA040991 tragen.

Die Schuldverschreibungen lauten auf EUR.

Im Fall der Verwahrung der Sammelurkunde bei der
VOLKSBANK WIEN muss der Anleger ein Depot bei der Emit-
tentin oder einem anderen Kreditinstitut im Volksbanken-
Verbund eréffnen. Die Schuldverschreibungen kénnen daher
nicht auf ein Depot bei einem anderen Kreditinstitut auRerhalb
des Volksbanken-Verbundes (bertragen werden. Dadurch ist
die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen eingeschrankt.

Die Inhaber der Schuldverschreibungen (die "Anleiheglidubi-
ger") haben das Recht, laufende Zinszahlungen wie in C.9
angegeben und einen Rickzahlungsbetrag am Endfalligkeits-
tag wie in C.9 angegeben zu erhalten.

Die Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger ergeben sich
aus den durch die maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen
vervollstandigten Muster-Anleihebedingungen, wobei die End-
glltigen Bedingungen durch Verweis eine der Optionen der
Muster-Anleihebedingungen fur die mafgebliche Emission fir
anwendbar  erklaren und die in den Muster-
Anleihebedingungen optional enthaltenen Angaben auswahlen
und die in den Muster-Anleihebedingungen fehlenden Angaben
erganzen.

Nachrangige Schuldverschreibungen. Die Schuldverschreibungen
stellen Instrumente des Erganzungskapitals ("Tier 2") gemaR
Art 83 der CRR dar, unterliegen jeweils den dortigen Bestimmun-
gen und Beschrankungen und haben eine Mindestlaufzeit von
funf Jahren. Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, un-
bedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und im
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Verhaltnis zu allen anderen direkten, unbedingten, unbesicherten
und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenom-
men solche nachrangige Verbindlichkeiten, die ausdrucklich als
nachrangig gegentber den Schuldverschreibungen bezeichnet
werden. Im Falle der Liguidation oder der Insolvenz der Emittentin
stehen die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gemaR den
Schuldverschreibungen im Rang nach den nicht-nachrangigen
Glaubigern der Emittentin, aber zumindest im gleichen Rang mit
allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
welche nicht gemaR deren Bedingungen nachrangig gegenilber
den Schuldverschreibungen sind, und vorrangig gegeniber den
Anspriichen der Genossenschafter, Partizipanten (soweit vorhan-
den) und Inhabern von (anderen) Instrumenten des harten Kern-
kapitals (Common Equity Tier 1) gemaR Artikel 28 und 29 der
CRR sowie Inhabern von Instrumenten des zusétzlichen Kernka-
pitals (Additional Tier 1) gemaR Artikel 52 der CRR der Emitten-
tin.

Wobei:

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr 575/2013 des Europa-
ischen Parlaments und Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichts-
anforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr 648/2012 (Capital Require-
ments Regulation) in der jeweils gelienden Fassung.

Beschriankungen die- Eine ordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen nach
ser Rechte Wahl der Emittentin ist nicht moglich.

Eine auRerordentliche Kindigung der Schuldverschreibungen
innerhalb der ersten funf Jahre nach dem Begebungstag ist nur
aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Griinden méglich.

Eine Kundigung setzt voraus, dass die Zustédndige Behorde der
Emittentin zuvor die Erlaubnis zur Kindigung der Schuldver-
schreibungen erteilt hat, sofern eine solche Erlaubnis im Zeit-
punkt der Kundigung zwingend erforderlich ist, wobei diese Er-
laubnis ua voraussetzen kann, dass:

{a) die Emittentin zuvor oder gleichzeitig mit der Kiindigung die
Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zu-
mindest gleicher Qualitat ersetzt, die im Hinblick auf die Er-
tragsmoglichkeiten des Instituts nachhaltig sind; oder

(b) die Emittentin der Zustandigen Behérde hinreichend nach-
gewiesen hat, dass die Eigenmittel der Emittentin nach der
Kundigung die Anforderungen nach Artikel 92 Absatz 1 der
CRR und die kombinierte Kapitalpufferanforderung iSd Arti-
kels 128 Nr 6 der CRD IV um eine Spanne ubertreffen wir-
den, die die Zustandige Behérde auf der Grundlage des Ar-
tikels 104 Absatz 3 der CRD IV gegebenenfalls fur erforder-
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Cc.9 nominaler Zinssatz

Datum, ab dem die

lich halt.
Wobei:

"Zusténdige Behdrde" bezeichnet die zustandige Behorde
gemaf Artikel 4 Absatz 1 Nr 40 der CRR, die fur die Beauf-
sichtigung der Emittentin verantwortlich ist.

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den
Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichti-
gung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requi-
rements Directive IV), wie in Osterreich umgesetzt und in der
jeweils geltenden Fassung.

Eine ordentliche Kundigung der Schuldverschreibungen nach
Wahl der Anleiheglaubiger ist nicht moglich.

Anspriuche gegen die Emittentin auf Zahlungen auf die Schuld-
verschreibungen verjahren, sofern sie nicht innerhalb von drei-
Rig Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von drei Jah-
ren (im Falle von Zinsen) ab dem Falligkeitstag geltend ge-
macht werden.

Siehe C.8 oben.

Fixer Zinssatz. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf
ihren Nennbetrag ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieRlich)
(wie nachstehend definiert) (einschlieRlich) bis zum 19.12.2018
(einschlieBlich) jahrlich mit einem fixen Zinssatz von 2,50 % per
annum (der "fixe Zinssatz") verzinst.

Variabler Zinssatz. Ab dem 20.12.2018 (der "Variabelverzin-
sungsbeginn") (einschlieRlich) werden die Schuldverschreibun-
gen bezogen auf ihren Nennbetrag jahrlich bis zu dem Endfallig-
keitstag vorangehenden Kalendertag (einschlieBlich) mit dem
variablen Zinssatz (wie nachstehend definiert) verzinst.

Variabler Zinssatz. Der variable Zinssatz (der "variable Zins-
satz") fur jede variable Zinsperiode entspricht 100,00 % vom
zwélf-Monats Euribor (der "Referenzsatz") per annum plus 250
Basispunkte per annum (die "Marge"), der auf der Bildschirmseite
EURIBORO01 (die "Bildschirmseite") oder jeder Nachfolgeseite
am Zinsfeststellungstag vor Beginn der maligeblichen Zinsperio-
de ab ca. 11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit") angezeigt wird,
wobei die Festlegung durch die Berechnungsstelle vorgenommen
wird.

Verzinsungsbeginn ist der 20.12.2017 (der "Verzinsungsbe-

Zinsen zahlbar werden ginn") (einschlieBlich), Verzinsungsende ist der 19.12.2027 (das
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und Zinsfalligkeits-
termine

Ist der Zinssatz nicht
festgelegt, Beschrei-
bung des Basiswerts,
auf den er sich stiitzt

Félligkeitstermin und
Vereinbarungen fiir
die Darlehenstilgung,
einschlieRlich der
Riickzahlungsverfah-
ren

Angabe der Rendite

Name des Vertreters
der Schuldtitelinhaber

"Verzinsungsende") (einschlief3lich).

Die fixen Zinsen sind nachtraglich am 20.12.2018 zahlbar ("fixer
Zinszahlungstag"). Die Zinszahlung erfolgt am 20.12.2018. Die
variablen Zinsen sind an jedem 20.12. ab dem 20.12.2018 (der
"Variabelverzinsungsbeginn") nachtraglich zahlbar (jeweils ein
"variabler Zinszahlungstag" und zusammen mit den fixen Zins-
zahlungstagen jeweils ein "Zinszahlungstag"). Die erste variable
Zinszahlung erfolgt am 20.12.2019.

Die Schuldverschreibungen haben eine fixe Verzinsung und
eine variable Verzinsung, die an den Euribor gebunden ist.

EURIBOR ist die Abklrzung fir "Euro Interbank Offered Rate",
ein im Rahmen der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungs-
union in Kraft getretenes System der Referenzzinssatze im
Euromarkt. Der EURIBOR ist Referenzzinssatz fur ein- und
zweiwdchige sowie Ein- bis Dreimonatsgelder, Sechsmonats-
gelder, Neunmonatsgelder und Zwolfmonatsgelder. Der
EURIBOR wird taglich ermittelt. Hierzu Ubermitteln die
EURIBOR-Panelbanken téglich bis 10.45 Uhr MEZ ihre Briefs-
atze im Interbankenhandel im Euroraum an einen Bildschirm-
dienst, der den EURIBOR um 11.00 Uhr MEZ veréffentlicht.

Riickzahlung bei Endfélligkeit. Die Schuldverschreibungen wer-
den, soweit sie nicht zuveor bereits ganz oder teilweise zuriickge-
zahlt oder zurtickgekauft wurden, am 20.12.2027 (der "Endfallig-
keitstag") zu ihrem Ruckzahlungsbetrag von 100.00 % des
Nennbetrags (der "Riickzahlungsbetrag") zurliickgezahit.

Die Zahlung von Kapital erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerli-
cher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Gber die Zahistel-
le(n) zur Weiterleitung an die Clearing Systeme oder nach deren
Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fur den Anleiheglau-
biger depotfihrende Stelle.

Entfallt. Aufgrund der unbestimmien Ertréage der Schuldver-
schreibungen kann keine Rendite berechnet werden.

Die Anleiheglaubiger werden in einem Gerichtsverfahren oder
in einem Insolvenzverfahren, welches in Osterreich gegen die
Emittentin eingeleitet werden sollte, durch einen Kurator, der
vom Landesgericht Klagenfurt bestellt wird und diesem ver-
antwortlich ist, gemafll dem Gesetz vom 24.04.1874, Reichs-
gesetzblatt Nr 49 idgF. (das "Kuratorengesetz") vertreten,
wenn die Rechte der Glaubiger der Schuldverschreibungen
mangels einer gemeinsamen Vertretung geféhrdet sind, oder
wenn die Rechte einer anderen Person dadurch verzégert
wirden.

Das Kuratorengesetz kann im Internet unter der Webseite
www .ris.bka.gv.at abgerufen werden.
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C.10

c.1

C.15

C.16

C.A7

C.18

c.19

c.20

D.2

Derivative Kemponen-
te bei der Zinszahlung

Zulassung zum Han-
del

Beschreibung, wie der
Wert der Anlage durch
den Wert des Basisin-
struments/der Basis-
instrumente beein-
flusst wird

Verfalltag oder Fillig-
keitstermin der deriva-
tiven Wertpapiere —
Ausiibungstermin
oder letzter Referenz-
termin

Beschreibung des
Abrechnungsverfah-
rens fiir die derivati-
ven Wertpapiere

Beschreibung der Er-
tragsmodalitdten bei
derivativen Wertpapie-
ren.

Ausiibungspreis oder
endgiiltiger Referenz-
preis des Basiswerts

Beschreibung der Art
des Basiswerts und
Angabe des Ortes, an
dem Informationen
liber den Basiswert
erhaltlich sind

Risiken

Zentrale Risiken, die der

Emittentin oder ihrer
Branche eigen sind

Entfallt. Die Schuldverschreibungen enthalten keine derivative
Komponente.

Entfallt; die Emittentin hat keinen Antrag auf Zulassung der
Schuldverschreibungen zum Handel an der Wiener Bérse ge-
stellt.

Entfallt; die Schuldverschreibungen enthalten keine derivative
Komponente.

Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen
Wertpapiere.

Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen
Wertpapiere.

Entfallt, die Schuldverschreibungen sind keine derivativen
Wertpapiere.

Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen
Wertpapiere.

Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen
Wertpapiere.

Das herausfordernde makrodkonomische Wirtschafts- und
Finanzmarktumfeld kann wesentliche negative Auswirkun-
gen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin und ihre Zukunftsaussichten haben.

Wirtschaftliche und/oder politische Entwicklungen und/oder
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ein Abschwung der Wirtschaft in Osterreich kénnen wesent-
liche nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit
der Emittentin haben.

Die Emittentin ist in einem hart umkampften Markt tatig und
steht, insbesondere hinsichtlich der Zinsmargen, im Wett-
bewerb mit starken lokalen Wettbewerbern und internatio-
nalen Instituten des Finanzsektors (Wettbewerbsrisiko).

Es besteht das Risiko des nicht zeitgerechten Erkennens
von wesenilichen Entwicklungen und Trends im Banken-
sektor.

Es besteht das Risiko von Vermdgensschaden bei der
Emittentin infolge von Geldentwertung (Inflationsrisiko).

Die Emittentin unterliegt Risiken im Zusammenhang mit
einer moglichen Deflation.

Zinsschwankungen konnen das operative Ergebnis der
Emittentin negativ beeinflussen (Zins&nderungsrisiko).

Negativzinsen im Finanzbereich kénnten erhebliche negati-
ve Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin haben.

Es besteht das Risiko, verstarkter rechtlicher und 6ffentli-
cher Einflussnahme auf Institute des Finanzsektors.

Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des aufsichts-
rechtlichen Umfelds kdnnen negative Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit der Emittentin haben.

Es besteht das Risiko der Anderung steuerlicher Rahmen-
bedingungen, insbesondere betreffend die Stabilitatsabga-
be und die Einfuhrung einer Finanztransaktionssteuer.

Die Einhaltung von Vorschriften im Zusammenhang mit
MaRnahmen zur Verhinderung von Geldwasche, Korruption
und Terrorismusfinanzierung bringt erhebliche Kosten und
Aufwendungen mit sich und die Nichteinhaltung dieser Vor-
schriften hat schwerwiegende rechtliche sowie reputati-
onsmaftige Folgen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin von wirtschaftli-
chen Schwierigkeiten anderer groer Institute des Finanz-
sektors direkt betroffen wird.

Es besteht das Risiko von Verlusten aufgrund von Unzu-
langlichkeiten oder dem Versagen interner Prozesse, Men-
schen, Systeme oder externer Ereignisse, gleich ob diese
beabsichtigt oder zufallig oder durch nattrliche Gegeben-
heiten verursacht werden (operationelles Risiko).
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Der Verlust von Schltisselpersonal kann die Geschafistatig-
keit der Emittentin wesentlich negativ beeinflussen.

Die Emittentin kénnte Schwierigkeiten bei der Anwerbung
und beim Halten von qualifiziertem Personal haben.

Es besteht das Risiko, dass eine Ratingagentur das Rating
des Volksbanken-Verbundes aussetzt, herabstuft oder wi-
derruft, was zu einem Bonitats- und Liquiditatsrisiko fuhren
kénnte (Risiko der Ratingénderung).

Die Emittentin ist dem Risiko des teilweisen oder vollstan-
digen Zinsverlustes und/oder des Verlustes des von der
Gegenpartei zu erbringenden Ruckzahlungsbetrages aus-
gesetzt (Kreditrisiko).

Der Wert der Beteiligungen der Emittentin und ihre Ertrage
daraus kénnen sinken und die Emittentin kann zu weiteren
Investitionen in ihre Beteiligungen verpflichtet werden (Be-
teiligungsrisiko).

Es besteht das Risiko, dass in Zukunft keine fur die Emit-
tentin gunstigen Finanzierungsmaglichkeiten auf dem Kapi-
talmarkt zur Verfugung stehen (Refinanzierungsrisiko).

Die Emittentin ist verpflichtet, ex-ante Beitrage an den Ein-
heitlichen Abwicklungsfonds (SRF) und an den Einlagensi-
cherungsfonds der Volksbank Einlagensicherung eG abzu-
fihren; dies kénnte zu zusatzlichen finanziellen Belastun-
gen der Emittentin fihren und somit eine wesentliche Ver-
schlechterung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin zur Folge haben.

Die Emittentin ist Wahrungsrisiken ausgesetzt, da sich ein
Teil ihrer Aktivitaten, Vermégenswerte und Kunden auRer-
halb der Eurozone befinden (Fremdwahrungsrisiko).

Es besteht das Risiko, dass Wertminderungen von Sicher-
heiten zur Absicherung von Geschafts- und Immobilienkre-
diten die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin wesentlich negativ beeinflussen.

Es besteht das Risiko, dass der Emittentin die Geldmittel
zur Erfullung ihrer Zahlungsverpflichtungen nicht in ausrei-
chendem MaRe zur Verfiigung stehen oder diese nur zu fur
die Emittentin ungtnstigen Konditionen beschafft werden
kénnen (Liquiditatsrisiko).

Es besteht das Risiko, dass die Verpflichtungen der Emit-
tentin aus dem Volksbanken-Verbund nachteilige Auswir-
kungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben kénnen (Verbundrisiko).
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Aufgrund der weitreichenden Entscheidungs- und Wei-
sungsrechte der Zentralorganisation kdnnte die Emittentin
in ihrer Handlungsfreiheit eingeschrankt werden.

Der Volksbanken-Verbund ist méglicherweise kinftig nicht
in der Lage, die von den Aufsichtsbehérden vorgeschriebe-
nen aufsichtsrechtlichen Bestimmungen, insbesondere die
Kapitalquote, zu erfullen; dies kdnnte zu aufsichtsrechtli-
chen Malnahmen fihren, die den Bestand der Emittentin
gefahrden.

Die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund sind
moglicherweise nicht in der Lage, die Mindestanforderun-
gen fur Eigenmittel und berlcksichtigungsfahige Verbind-
lichkeiten zu erflllen; dies wlrde zu aufsichtsrechtlichen
MaRnahmen fuhren, die die Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin negativ beeinflussen kénnten.

Es besteht das Risiko, dass durch den Volksbanken-
Verbund bei der Emittentin zusatzliche Kosten entstehen,
die sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin auswirken kdnnten.

Fur die Emittentin ergeben sich Risiken aus der Garantie
fur das Konsortialgeschaft der VOLKSBANK WIEN sowie
aus der Garantie fur bestimmte Haftungen der
VOLKSBANK WIEN.

Da die Emittentin Teile ihrer Forderungen der VOLKSBANK
WIEN fur deren Deckungsstock zur Verfigung stellt, be-
steht fur die Emittentin ein hohes Risiko, im Fall der Insol-
venz oder der Abwicklung der VOLKSBANK WIEN Ausfalle
und Verluste zu erleiden. Die Emittentin ware in diesem Fall
aufgrund ihres Geschaftsmodells in ihrem Bestand gefahrdet.

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierig-
keiten des Volksbanken-Verbundes bzw eines Mitgliedes
des Volksbanken-Verbundes negativ auf die Emittentin
auswirken.

Die Emittentin ist Risiken im Zusammenhang mit den er-
folgten Verschmelzungen (Fusionen) ausgesetzt, die weit-
reichende negative Folgen fur die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben kénnen.

Es besteht das Risiko, dass nach Ablauf der befristeten auf-
sichtsbehdrdlichen Bewilligung betreffend die Gewichtung von
Risikopositionen gegentiber den noch zu fusionierenden Mit-
gliedern des Volksbanken-Verbundes zusatzliche Aufwen-
dungen enistehen, die sich negativ auf die Vermégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin und des Volksbanken-
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D.3

Zentrale Risiken, die
den Wertpapieren eigen
sind

Verbundes auswirken kénnten.

Die Emittentin hat vereinbart, sollte es zu Ausschuttungen
auf ein von der VB Riickzahlungsgesellschaft mbH im Zuge
der RestrukturierungsmaRnahmen begebenes Genussrecht
an die Republik Osterreich kommen, Beitrage zu diesen
Ausschittungen zu leisten.

Im Falle des negativen Ausgangs anhangiger Gerichtsver-
fahren gegen die Immigon, in denen die VOLKSBANK
WIEN Mitbeklagte ist, kénnte die Emittentin aufgrund der im
Volksbanken-Verbund getroffenen Vereinbarungen zur Mit-
tragung wirtschaftlicher Belastungen der VOLKSBANK
WIEN verpflichtet sein, was die Fahigkeit der Emittentin,
ihren Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen
nachzukommen, wesentlich negativ beeinflussen kénnte.

Die Emittentin ist dem Risiko méglicher Wertberichtigungen

ihrer Immobilienkreditportfolios ausgesetzt (Immobilienrisi-
ko).

Als Konsequenz der Finanz- und Wirtschaftskrise und des
wirtschaftlichen Abschwungs in Folge der europaischen
Staatsschuldenkrise erfahrt die Emittentin eine Verschlech-
terung der Qualitat ihrer Kredite.

Marktschwankungen kénnen dazu fihren, dass die Emit-
tentin keinen ausreichenden Jahresgewinn erzielt, um Zah-

lungen auf bestimmte Schuldverschreibungen zu leisten
(Marktrisiko).

Die Absicherungsstrategien der Emittentin kénnten sich als
unwirksam erweisen.

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit den Schuld-
verschreibungen

Der Emittentin kann es ganz oder teilweise unmadglich oder
untersagt sein, Zins- und/oder Kapitalriickzahlungen auf die
Schuldverschreibungen zu leisten.

Der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin kann sich
verschlechtern (Credit Spread-Risiko).

Bei einer zukinftigen Geldentwertung (Inflation) kénnte sich
die reale Rendite einer Schuldverschreibung verringern.

Es gibt keine Sicherheit dafiir, dass sich fir die Schuldver-
schreibungen ein liquider Sekundarmarkt entwickeln wird,
noch dafur, dass dieser, falls er sich entwickelt, bestehen
bleibt. Auf einem illiquiden Markt sind Anleiheglaubiger
unter Umstanden nicht in der Lage, ihre Schuldverschrei-
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bungen zu einem angemessenen Markipreis oder Uber-
haupt zu verkaufen.

Anleiheglaubiger sind bei einem Verkauf der Schuldver-
schreibungen einem Marktpreisrisiko ausgesetzt (Markt-
preisrisiko).

Es besteht das Risiko, dass Anleiheglaubiger nicht in der
Lage sind, Ertrage aus den Schuldverschreibungen so zu
reinvestieren, dass sie den gleichen Ertrag erzielen wie mit
den Schuldverschreibungen (Wiederveranlagungsrisiko).

Mit dem Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen ver-
bundene Nebenkosten kénnen das Ertragspotenzial der
Schuldverschreibungen wesentlich beeinflussen.

Anleiheglaubiger tragen das Risiko der fehlerhaften Ab-
wicklung durch Clearing Systeme.

Die Schuldverschreibungen kénnen nach Eintritt eines be-
stimmten Auslose-Ereignisses der Abschreibung oder Um-
wandlung in Eigenkapital unterliegen, wodurch die Anleihe-
glaubiger einen Teil oder die Gesamtheit ihrer Anlage in die
Schuldverschreibungen verlieren kénnen (gesetzliche Ver-
lustbeteiligung).

Die Emittentin kénnte Abwicklungsbefugnissen unterliegen,
die auch negative Auswirkungen auf die Schuldverschrei-
bungen haben kénnten.

Der Emittentin ist nicht untersagt, weitere Verbindlichkeiten
zu begeben oder aufzunehmen.

In einer Insolvenz der Emittentin haben Einlagen einen
héheren Rang als die Anspriiche der Anleiheglaubiger im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen.

Aufgrund der moglichen Verwahrung der Sammelurkunde
bei der VOLKSBANK WIEN ist die Ubertragbarkeit der
Wertpapiere eingeschrankt.

Die steuerlichen Auswirkungen einer Anlage in Schuldver-
schreibungen sollten sorgfaltig bedacht werden.

Die Schuldverschreibungen unterliegen &sterreichischem
Recht, Anderungen der geltenden Gesetze, Verordnungen
oder aufsichtsrechtlichen Vorschriften kénnen negative
Auswirkungen auf die Emittentin, die Schuldverschreibun-
gen und die Anleiheglaubiger haben.

Forderungen gegen die Emittentin aus den Schuldver-
schreibungen verjahren, sofern sie nicht binnen dreilig
Jahren (hinsichtlich Kapital) und binnen drei Jahren (hin-
sichtlich Zinsen) geltend gemacht werden.
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Wird ein Kredit zur Finanzierung des Kaufs der Schuldver-
schreibungen aufgenommen, erhéht dies die maximale
Héhe eines méglichen Verlustes.

Die Schuldverschreibungen sind weder von der gesetzli-
chen noch einer freiwilligen Einlagensicherung gedeckt.

Ein Osterreichisches Gericht kann einen Kurator fur die
Schuldverschreibungen bestellen, der die Rechte und Inte-
ressen der Anleiheglaubiger in deren Namen ausiibt und
wahrnimmt, wodurch die Méglichkeit der Anleiheglaubiger
zur individuellen Geltendmachung ihrer Rechte aus den
Schuldverschreibungen eingeschrankt werden kann.

Bei Schuldverschreibungen, die kein Kundigungsrecht der
Anleihegléubiger vorsehen, haben die Anleiheglaubiger
moéglicherweise keine Mdglichkeit, ihr Investment vorzeitig
zU beenden,.

Bestimmte Anlagen kénnen durch rechtliche Anlageerwa-
gungen eingeschrankt sein.

Risiken, die mit bestimmten Ausstattungsmerkmalen
und Produktkategorien von Schuldverschreibungen
verbunden sind. Schuldverschreibungen kénnen meh-
rere Ausstattungsmerkmale beinhalten

Schuldverschreibungen mit fixem und danach variablem
Zinssatz.

Bei Schuldverschreibungen mit fixem und danach variab-
lem Zinssatz kann der Zinssatz nach Wechsel von einer
fixen Verzinsung auf eine variable Verzinsung weniger vor-
teilhaft fur Anleiheglaubiger sein als der vormals fixe Zins-
satz.

Risiken im Zusammenhang mit nachrangigen Schuld-
verschreibungen

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus nachrangigen
Schuldverschreibungen stellen unbesicherte und nachran-
gige Verbindlichkeiten dar, die gegentber allen Anspriichen
nicht nachrangiger Gléubiger der Emittentin nachrangig
sind. Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emit-
tentin sind nachrangige Schuldverschreibungen gegeniiber
nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten nachrangig zu bedie-
nen; den Anleihegléubigern nachrangiger Schuldverschrei-
bungen droht in diesem Fall der Verlust ihres Investments
(Totalausfall).

Nachrangige Schuldverschreibungen durfen nicht nach
Wahl der Anleihegldubiger gekiindigt werden, und jegliche
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D.6 Risiken aus den

E.2

E.3

Schuldverschreibungen

Angebot

b Griinde fiir das Angebot
und Zweckbestimmung
der Erlése

Angebotskonditionen

Rechte der Emittentin auf Kindigung oder Ruckkauf der
nachrangigen Schuldverschreibungen sind von einer vorhe-
rigen Erlaubnis der zustandigen Behérde abhangig.

Anleger, die in nachrangige Schuldverschreibungen inves-
tieren, kbnnen wahrend der Laufzeit der Schuldverschrei-
bungen ihr eingesetztes Kapital nicht zurtckverlangen.

Die Anrechenbarkeit der nachrangigen Schuldverschrei-
bungen als aufsichtsrechtlich erforderliches Kapital kann
sich verringern oder wegfallen.

Bei nachrangigen Schuldverschreibungen besteht das Risi-
ko, dass ein Rickkauf durch die Emittentin nicht zul&ssig
ist.

Es ist der Emittentin nicht untersagt, weitere Verbindlichkei-
ten einzugehen, die im Vergleich zu den Verbindlichkeiten
aus nachrangigen Schuldverschreibungen vorrangig oder
gleichrangig sind.

Risiken in Bezug auf potentielle Interessenkonflikte

Siehe E.4

Siehe D.3

Anleiheglaubiger von derivativen Wertpapieren unter-
liegen dem Risiko, ihren Kapitaleinsatz ganz oder teil-
weise zu verlieren.

Die Nettoerlése aus der Ausgabe der Schuldverschreibun-
gen werden von der Emittentin zur Gewinnerzielung und fur
ihre allgemeinen Refinanzierungsbedirfnisse verwendet.
Die Emission von Schuldverschreibungen, die nachrangi-
ges Kapital verbriefen, dient zur Starkung der Eigenmittel-
ausstattung der Emittentin.

Die Schuldverschreibungen kénnen in Osterreich im Wege
eines offentlichen Angebots angeboten werden.

Schuldverschreibungen kénnen als Einmal- oder Dauer-
emissionen begeben werden. Einmalemissionen stellen
Schuldverschreibungen dar, die wahrend einer bestimmten
Angebotsfrist gezeichnet und begeben werden kénnen. Bei
Daueremissionen liegt es im Ermessen der Emittentin wann
die Schuldverschreibungen wahrend der gesamten (oder
einem Teil der) Laufzeit zur Zeichnung zur Verfligung ste-
hen und begeben werden. Im Falle von Daueremissionen
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E.4

E.7

Interessenkonflikte

Interessen an dem An-
gebot

Kosten fiir die Anleger

ist die Emittentin berechtigt, den Gesamtnennbetrag jeder-
zeit aufzustocken oder zu reduzieren.

Die Emittentin begibt am (oder ab dem) 20.12.2017 (der "Be-
gebungstag") im Wege einer Daueremission Schuldver-
schreibungen (die "Schuldverschreibungen") in EUR (die
"festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von EUR
4.000.000,00 (in Worten: Euro vier Millionen) mit Aufsto-
ckungsmoglichkeit und mit einem Nennbetrag von je EUR
1.000,00 (der "Nennbetrag").

Der Erstemissionspreis betragt zu Beginn der Angebotsfrist
vom 20.10.2017 100,00 % des Nennbetrags und wird da-
nach von der Emittentin laufend nach Marktgegebenheiten
angepasst.

Mindestzeichnungshshe: EUR 1.000,00
Hochstzeichnungshéhe: Entfallt.

Mogliche Interessenkonflikte kénnen sich zwischen der
Berechnungsstelle, der Zahistelle und den Anleiheglaubi-
gern ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter Er-
messensentscheidungen die den vorgenannten Funktionen
aufgrund der Anleihebedingungen oder auf anderer Grund-
lage zustehen. Diese Interessenkonflikte kénnten einen
negativen Einfluss auf die Anleiheglaubiger haben.

Einzelne Organmitglieder der Emittentin tben Organfunkti-
onen in anderen Gesellschaften und/oder in anderen Ge-
sellschaften des Volksbanken-Verbundes aus. Aus diesen
Doppelfunktionen kénnen die Organmitglieder in Einzelfal-
len potentiellen Interessenkonflikten ausgesetzt sein. Der-
artige Interessenkonflikte kénnen insbesondere dazu fih-
ren, dass geschéftliche Entscheidungsprozesse verhindert
oder verzogert oder zum Nachteil der Anleiheglaubiger
getroffen werden.,

Entfallt, es bestehen keine Interessen von an der Emission
beteiligten natlrlichen und juristischen Personen.

Mit Ausnahme bankublicher Spesen werden dem Zeichner
beim Erwerb der Schuldverschreibungen keine zusatzlichen
Kosten oder Steuern in Rechnung gestellt.
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(1

(2)
(3)

(4)

(5)

Q)

ANLAGE 2
Anleihebedingungen

§1

{(W&hrung. Form. Emissionsart. Stiickelung. Verbriefung. Verwahrung)

Wéhrung. Stiickelung. Die Volksbank Karnten eG (die "Emittentin") begibt gemaR den Best-
immungen dieser Anleihebedingungen (die "Anleihebedingungen") am (oder ab dem)
20.12.2017 (der "Begebungstag") im Wege einer Daueremission Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") in Euro (die "festgelegte Wéhrung") im Gesamtnennbetrag von
EUR 4.000.000,00 (in Worten: Euro vier Millionen mit Aufstockungsmdglichkeit und mit einem
Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (der "Nennbetrag").

Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

Sammelurkunde. Die Schuldverschreibungen sind in einer Sammelurkunde (die "Sammelur-
kunde" oder die "Globalurkunde") gemari § 24 lit b Depotgesetz ohne Zinsscheine verbrieft.
Die Sammelurkunde tragt die eigenhandigen oder faksimilierten Unterschriften von zwei vertre-
tungsberechtigten Personen der Emittentin oder deren Bevollm&chtigten und ist nach Wahl der
Emittentin von der Hauptzahlstelle oder in deren Namen mit einer Kontrollunterschrift versehen.
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

Verwahrung. Jede Sammelurkunde wird von einem oder im Namen eines Clearing System ver-
wahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt
sind. "Clearing System" meint den Wertpapiersammelverwahrer (VOLKSBANK WIEN AG -
"VOLKSBANK WIEN") mit der Geschaftsanschrift 1090 Wien, Kolingasse 14-16 sowie jeden
Funktionsnachfolger. Der Anleiheglaubiger ist bei Erwerb der Schuldverschreibungen verpflich-
tet, ein Depot bei der Emittentin oder einem anderen Kreditinstitut im Volksbanken-Verbund zu
erdffnen. Die Schuldverschreibungen kénnen daher nicht auf ein Depot bei einem anderen Kre-
ditinstitut auRerhalb des Volksbanken-Verbundes ubertragen werden. Dadurch ist die Ubertrag-
barkeit der Schuldverschreibungen eingeschrankt.

Anleihegléubiger. "Anleihegldubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen
oder anderen vergleichbaren Rechten an einer Sammelurkunde, die in Ubereinstimmung
mit anwendbarem Recht und den Bestimmungen des Clearing Systems auf einen neuen
Anleiheglaubiger iibertragen werden kénnen.

§2
(Rang)

Rang — nachrangige Schuldverschreibungen. Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente
des Erganzungskapitals ('Tier 2") gemafl Artikel 63 der CRR dar und haben eine Mindestlauf-
zeit von funf Jahren. Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte
und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander
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(2

(1)

(2)

(3)

und im Verhaltnis zu allen anderen direkten, unbedingten, unbesicherten und nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen solche nachrangige Verbindlichkeiten, die aus-
drcklich als nachrangig gegeniber den Schuldverschreibungen bezeichnet werden. Im Falle
der Liguidation oder der Insolvenz der Emittentin stehen die Zahlungsverpflichtungen der Emit-
tentin gemaRk den Schuldverschreibungen im Rang nach den nicht-nachrangigen Glaubigern
der Emittentin, aber zumindest im gleichen Rang mit allen anderen nachrangigen Verbindlich-
keiten der Emittentin, welche nicht gemal deren Bedingungen nachrangig gegeniiber den
Schuldverschreibungen sind, und vorrangig gegenuber den Anspriichen der Genossenschafter,
Partizipanten (soweit vorhanden) und Inhabern von (anderen) Instrumenten des harten Kernka-
pitals (Common Equity Tier 1) gemaR Artikel 28 der CRR sowie Inhabern von Instrumenten des
zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaR Artikel 52 der CRR der Emittentin.

Wobei:

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr 575/2013 des Europaischen Parlaments und Rates
vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr 648/2012 (Capital Requirements Regulation) in der je-
weils geltenden Fassung.

Fur die Rechte der Anleiheglaubiger aus den Schuldverschreibungen darf diesen keine vertrag-
liche Sicherheit durch die Emittentin oder durch Dritte gestellt werden; eine solche Sicherheit
wird auch zu keinem Zeitpunkt gestellt werden. Ruckerstattungsanspriiche der Anleiheglaubiger
durfen nicht gegen Forderungen der Emittentin aufgerechnet werden. Nachtraglich kénnen der
Nachrang gemaR diesem § 2 nicht beschrankt sowie die Laufzeit dieser Schuldverschreibungen
nicht verkurzt werden.

§3

(Zinsen)

Fixer Zinssatz und fixe Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf
ihren Nennbetrag ab dem 20.12.2017 (der "Verzinsungsbeginn") {einschliellich) bis zum
19.12.2018 (einschlieBlich) jahrlich mit einem fixen Zinssatz von 2,50 % per annum (der "fixe
Zinssatz") verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich am 20.12.2018 zahlbar (ein "fixer Zinszah-
lungstag"). Die Zinszahlung erfolgt am 20.12.2018.

Variable Zinszahlungstage. Ab dem 20.12.2018 (der "Variabelverzinsungsbeginn") (ein-
schlieRlich) werden die Schuldverschreibungen bezogen auf ihren Nennbetrag jahrlich bis zu
dem Endfalligkeitstag (geman § 4) vorangehenden Kalendertag (einschlieRlich) mit dem variab-
len Zinssatz (wie nachstehend definiert) verzinst. Die variablen Zinsen sind nachtraglich an je-
dem 20.12. zahlbar (jeweils ein "variabler Zinszahlungstag" und zusammen mit den fixen

Zinszahlungstagen jeweils ein "Zinszahlungstag"). Die erste variable Zinszahlung erfolgt am
20.12.2019.

Zinsperioden. Der Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieRlich) bis zu dem Kalendertag
(einschlieRlich), der dem ersten fixen Zinszahlungstag vorangeht, sowie jeden folgenden Zeit-
raum ab dem fixen Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zu dem Kalendertag (einschlieRlich), der
dem unmittelbar folgenden letzten fixen Zinszahlungstag vorangeht wird als fixe Zinsperiode
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(die "fixe Zinsperiode") bezeichnet. Die fixen Zinsperioden werden angepasst. Der Zeitraum
vom Variabelverzinsungsbeginn bzw von jedem variablen Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis
zu dem Kalendertag (einschliellich), der dem nachsten variablen Zinszahlungstag vorangeht,
wird als variable Zinsperiode (die "variable Zinsperiode" und die variable Zinsperioden zu-
sammen mit den fixen Zinsperioden, die "Zinsperioden") bezeichnet. Die variablen Zinsperio-
den werden angepasst.

Variabler Zinssatz. Der variable Zinssatz (der "variable Zinssatz") fur jede variable Zinsperiode
entspricht 100,00 % vom zwdélf-Monats Euribor (der "Referenzsatz") per annum plus 250 Ba-
sispunkte per annum (die "Marge"), der auf der Bildschirmseite EURIBORO01 (die "Bildschirm-
seite") oder jeder Nachfolgeseite am Zinsfeststellungstag (wie in § 3 (5) definiert) vor Beginn
der maligeblichen Zinsperiode ab ca. 11.00 Uhr MEZ (die "festgelegte Zeit") angezeigt wird,
wobei die Festlegung durch die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) vorgenommen wird.

Zinsfeststellungstag. Der "Zinsfeststellungstag" bezeichnet den 2 TARGET-Geschaftstag vor
Beginn der jeweiligen variablen Zinsperiode. Ein "TARGET-Geschéftstag" bezeichnet einen
Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System (TARGET2) betriebsbereit ist.

Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle (wie in § 9 definiert) wird vor jedem Zinszahlungstag den auf
jede Schuldverschreibung zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fur die maRgebliche Zinspe-
riode (wie vorstehend definiert) berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der (fixe bzw
variable) Zinssatz und der Zinstagequotient auf den Nennbetrag angewendet werden, wobei der
resultierende Betrag, falls die festgelegte Wahrung Euro ist, auf den n&chsten 0,01 Euro auf-
oder abgerundet wird, wobei 0,005 Euro aufgerundet werden, und, falls die festgelegte Wah-
rung nicht Euro ist, auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird,
wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

Mitteifung von Zinssatz und Zinsbetrag. Die Berechnungsstelle wird veranlassen, dass den An-
leihegldubigern sobald als praktisch méglich nach jedem Feststellungstag der variable Zinssatz
(soweit anwendbar) und der Zinsbetrag fur die maligebliche Zinsperiode sowie der maRgebli-
che Zinszahlungstag durch Mitteilung gemaR § 11 mitgeteilt werden. Im Fall einer Verlangerung
oder Verkirzung der Zinsperiode kénnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankiindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete AnpassungsmalRnahmen ge-
troffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Anleiheglaubigern mitgeteilt.

Berechnung der Zinsen fir Teile von Zeitrdumen. Sofern Zinsen fur einen Zeitraum von weniger
als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequo-
tienten (wie nachstehend definiert).

"Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung fur einen beliebigen Zeitraum einer Fixzinsperiode ACT/360 und fur einen
beliebigen Zeitraum einer variablen Zinsperiode ACT/360 (jeweils ein "Zinsberechnungszeit-
raum"}).

Wobei:

"ACT/360" meint die tatsachliche Anzahl von Tagen des Zinsberechnungszeitraums, dividiert
durch 360.

Auflaufende Zinsen. Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages (das

"Verzinsungsende"), der dem Tag vorangeht, an dem sie zur Ruckzahlung fallig werden. Sollte
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die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlésen, endet die Verzinsung an
dem Tag, der dem Tag der tatsachlichen Ruckzahlung vorausgeht.

(10) Stuckzinsen. Bei einer Fixzinsperiode sind bei unterjahrigen Kaufen und/oder Verkaufen Stiick-
zinsen zahlbar. Bei einer variablen Zinsperiode sind bei unterjahrigen Kaufen und/oder Verkau-
fen Stickzinsen zahlbar.

84
(Riickzahlung)

Ruckzahlung bei Endfélligkeit. Die Schuldverschreibungen werden, soweit sie nicht zuvor bereits ganz
oder teilweise zurlickgezahlt oder zurtickgekauft wurden, am 20.12.2027 (der "Endfélligkeitstag") zu

ihrem Ruckzahlungsbetrag von 100,00 % des Nennbetrags (der "Riickzahlungsbetrag") zuriickge-
zahlt,

§5
(Ordentliche / auBerordentliche Kiindigung)

(1)  Keine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen nach Wah! der Emittentin. Mit Aus-
nahme einer aulerordentlichen Kundigung nach § 5 (2) der Anleihebedingungen ist die Emit-
tentin nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen vor ihrem Falligkeitstag zu kundigen.

(2)  AuBerordentliche Kindigung aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Griinden. Im Fall einer
Anderung der aufsichtsrechtlichen Einstufung der Schuldverschreibung, die wahrscheinlich zu
ihrem ganzlichen oder teilweisen Ausschluss aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als
Eigenmittel geringerer Qualitat fuhren wiirde, und zum Zeitpunkt der Emission der Schuldver-
schreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fiir die Emittentin nicht vorherzusehen war,;
oder im Fall einer Anderung der geltenden steuerlichen Behandlung der Schuldverschreibung,
die wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen nicht vorherzu-
sehen war, ist die Emittentin jederzeit vor dem Endfalligkeitstag berechtigt, die Schuldverschrei-
bungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kundigungsfrist
von nicht weniger als 30 und nicht mehr als 60 Tagen durch Mitteilung gemaR § 11 der Anlei-
hebedingungen gegentber den Anleiheglaubigern vorzeitig zu kindigen (wobei diese Kiindi-
gung unwiderruflich ist) und jederzeit zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag von 100,00 %
des Nennbetrags zuzlglich bis zum Rickzahlungstag (ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen
(der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag") an die Anleiheglaubiger zuriickzuzahlen, sofern die
Voraussetzungen fir eine auBerordentliche Kindigung nach § 5 (3) erfullt sind.

(3) Voraussetzungen fiir eine Kiindigung. Eine Kundigung nach diesem § 5 setzt voraus, dass die
Zustandige Behorde der Emittentin zuvor die Erlaubnis zur Kiindigung der Schuldverschreibun-
gen erteilt hat, sofern eine solche Erlaubnis im Zeitpunkt der Kindigung zwingend erforderlich
ist, wobei diese Erlaubnis ua voraussetzen kann, dass

(a) die Emittentin zuvor oder gleichzeitig mit der Kindigung die Schuldverschreibungen
durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitat ersetzt, die im Hinblick auf die
Ertragsméglichkeiten des Instituts nachhaltig sind, oder
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(4)

(1

(2)

()

(b) die Emittentin der Zusténdigen Behérde hinreichend nachgewiesen hat, dass die Ei-
genmittel der Emittentin nach der Kundigung die Anforderungen nach Artikel 92 Ab-
satz 1 der CRR und die kombinierte Kapitalpufferanforderung iSd Artikels 128 Nr 6 der
CRD IV um eine Spanne Ubertreffen wirden, die die Zusténdige Behorde auf der
Grundlage des Artikels 104 Absatz 3 der CRD IV gegebenenfalls fir erforderlich halt.

Wobei:

"Zusténdige Behorde" bezeichnet die zusténdige Behérde gemal Artikel 4 Absatz 1
Nr 40 der CRR, die fir die Beaufsichtigung der Emittentin verantwortlich ist.

"CRD IV" bezeichnet die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Capital Requirements Di-
rective IV), wie in Osterreich umgesetzt und in der jeweils geltenden Fassung.

Keine ordentliche Kindigung nach Wah! der Anleihegldubiger. Die Anleiheglaubiger sind nicht
berechtigt, die Schuldverschreibungen vor dem Endfalligkeitstag ordentlich zu kindigen.

§6
(Zahlungen)

Wahrung. Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen erfolgen in der
festgelegten Wahrung (siehe § 1 (1)).

Zahlungen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlistelle(n) zur Weiterleitung an die Clearing Sys-

teme oder nach deren Anweisung durch Guischrift auf die jeweilige fur den Anleiheglaubiger
depotfihrende Stelle.

Zahlungen an einem Geschaftstag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in einer Fixzinsperiode
in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschaftstag (wie nachstehend
definiert) ist, wird der Falligkeitstag geméaR der Geschéftstag-Konvention (wie nachstehend de-
finiert) verschoben. Sollte ein fur die Zahlung von Kapital vorgesehener Tag verschoben wer-
den, haben Anleihegléubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem angepassten Falligkeitstag

und sind nicht berechtigt, weitere Zinsen und sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung
zu verlangen.

Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in einer variablen Zinsperiode in Bezug auf eine Schuld-
verschreibung auf einen Tag, der kein Geschéaftstag (wie nachstehend definiert) ist, wird der
Falligkeitstag gemal der Geschéftstag-Konvention (wie nachstehend definiert) verschoben.
Sollte ein fur die Zahlung von Kapital vorgesehener Tag verschoben werden, haben Anleihe-
glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem angepassten Falligkeitstag und sind nicht be-
rechtigt, weitere Zinsen und sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verschiebung zu verlangen.

‘Record Date" ist der unmittelbar vor dem Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung liegende Geschaftstag.
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"Geschaéftstag” ist jeder Tag (auler einem Samstag oder Sonntag), an dem (i) das Clearing
System in Betrieb ist und (ii) das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Ex-
press Transfer System 2 (TARGET2) oder dessen Nachfolger in Betrieb sind und Zahlungen in
Euro abwickeln.

Fallt ein im Sinne dieser Anleihebedingungen fir eine Zahlung maRgeblicher Tag auf einen
Tag, der kein Geschaftstag ist, wird der betreffende Tag auf den néchstfolgenden Geschaftstag
verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem
Fall wird der betreffende Tag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen
("Modifizierter-Folgender-Geschiftstag-Konvention")

Bezugnahmen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf das Kapital der Schuldver-
schreibungen schlieen, soweit anwendbar, den Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibun-
gen, den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen, den Wahlriickzahlungs-
betrag (Call), den Wahlrlickzahlungsbetrag (Put), sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf o-
der in Bezug auf die Schuldverschreibungen falligen Betrage mit ein.

Gerichtliche Hinterlegung. Die Emittentin ist berechtigt, beim zustandigen Gericht Kapitalbetra-
ge zu hinterlegen, die von den Anleihegl&ubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem
maflgeblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Anleiheglaubiger sich
nicht in Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht

der Rucknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Anleiheglaubiger gegen die Emit-
tentin.

Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine fallige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus
irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Tag der Falligkeit (ein-
schlie3lich) bis zum Tag der vollstandigen Zahlung (ausschlieRlich) mit Verzugszinsen in Héhe
von zwei Prozentpunkten Gber dem Basiszinssatz verzinst. Dabei ist der Basiszinssatz, der am
letzten Kalendertag eines Halbjahres gilt, fur das nachste Halbjahr maligebend.

§7

{(Besteuerung)

Samtliche Zahlungen von Kapital und Zinsen in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden
ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behérdlichen Gebihren
jedweder Art (die "Steuern") geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer ihrer Gebiets-
korperschaften oder Behérden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt, erhoben,
eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Ab-
zug ist oder wird in Zukunft gesetzlich vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Emittentin die be-
treffenden Steuern einbehalten oder abziehen, und die einbehaltenen oder abgezogenen Be-
trége an die zustandigen Behérden zahlen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines
solchen Einbehalts oder Abzugs zusatzliche Betrage an Kapital und/oder Zinsen zu zahlen.

Steuerhinweis. Hinweise zur steuerlichen Behandlung der Inhaber der Schuldverschreibungen
sind dem Basisprospekt Uber das Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen vom

23.05.2017 zu entnehmen, wobei fir die Aktualitat der Steueraussagen keine Haftung Ober-
nommen wird.
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§8
(Verjahrung)

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjéh-
ren, sofern diese nicht innerhalb von dreiRig Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von
drei Jahren (im Falle von Zinsen) geltend gemacht werden.

§9
(Beauftragte Stellen)

Hauptzahistefle. Die VOLKSBANK WIEN, 1090 Wien, Kolingasse 14-16, handelt als Hauptzahl-
stelle in Bezug auf die Schuldverschreibungen (die "Hauptzahlstelle" und zusammen mit allfal-
lig bestellten zusatzlichen Zahistellen, jeweils eine "Zahlstelle").

Berechnungsstelle. Die VOLKSBANK WIEN, 1090 Wien, Kolingasse 14-16, handelt als Be-
rechnungsstelle fur die Schuldverschreibungen (die "Berechnungsstelle").

Ersetzung. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die Ernennung der Hauptzahlstelle, allfalli-
ger zusatzlicher Zahlstellen und der Berechnungsstelle jederzeit anders zu regeln oder zu be-
enden und eine andere Hauptzahlstelle oder zusatzliche oder andere Zahlstellen oder Berech-
nungsstellen zu ernennen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit (i) eine Hauptzahlstelle und ei-
ne Berechnungsstelle (ii) eine Zahlstelle in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union, sofern
dies in irgendeinem Mitgliedstaat der Europaischen Union moglich ist, die nicht gemaR der
Richtlinie 2003/48/EG des Rates oder einer anderen die Ergebnisse des Ministerratireffens der
Finanzminister der Europaischen Union vom 26.-27. November 2000 umsetzenden Richtlinie
der Europaischen Union bezuglich der Besteuerung von Kapitaleinkiunften oder gemaR eines
Gesetzes, das eine solche Umsetzung bezweckt, zur Einbehaltung oder zum Abzug von Quel-
lensteuern oder sonstigen Abzugen verpflichtet ist. Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle
behalten sich das Recht vor, jederzeit anstelle ihrer jeweils benannten Geschaftsstelle eine an-
dere Geschaftsstelle in derselben Stadt oder demselben Land zu bestimmen, Mitteilungen hin-
sichtlich aller Verénderungen im Hinblick auf die Hauptzahistelle, die Zahlstellen oder die Be-
rechnungsstelle erfolgen unverziiglich durch die Emittentin gemal § 11.

Kein Auftrags- oder Treuhandverhéitnis. Die Zahlstellen und die Berechnungsstelle handeln
ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und Gbernehmen keine Verpflichtungen gegen-
Uber den Anleiheglaubigern; es wird dadurch kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen
ihnen und den Anleiheglaubigern begriindet. Die Emittentin kann sich bei Auslbung ihrer Rech-
te gemal diesen Anleihebedingungen der Zahlstellen und/oder der Berechnungsstelle bedie-
nen.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzun-
gen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin, einer Zahlstelle
und/oder der Berechnungsstelle fiir die Zwecke dieser Anleihebedingungen gemacht, abgege-
ben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir
die Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend.

Haftungsausschiuss. Weder die Zahistelle(n), noch die Berechnungsstelle Ubernehmen eine
Haftung fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nach-
tragliche Korrektur in der Berechnung oder Veréffentlichung irgendeines Betrags oder einer
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(3)

Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, auRer im Falle von grober Fahrlassigkeit
und Vorsatz.

§10
(Schuldnerersetzung)

Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Anleihegléubiger eine
andere Gesellschaft, die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emit-
tentin fUr alle sich aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergebenden
Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fur die Emittentin an die Stelle der Emittentin zu
setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(a) die Neue Emittentin s&mtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammen-
hang mit den Schuldverschreibungen ibernimmt;

(b)  die Emittentin, sofern eine Zustellung an die Neue Emittentin auRerhalb der Republik Os-
terreich erfolgen misste, einen Zustellungsbevollmachtigten in der Republik Osterreich
bestellf;

(c) die Neue Emittentin s&mtliche fur die Schuldnerersetzung und die Erfullung der Verpflich-
tungen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen erforderlichen Ge-
nehmigungen erhalten hat;

(d) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus
den Schuldverschreibungen zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder An-

leiheglaubiger wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung ste-
hen wirde; und

(e) die Neue Emittentin in der Lage ist, samtliche zur Erfullung der aufgrund der Schuldver-
schreibungen bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in der festge-
legten Wéhrung an das Clearing System zu zahlen, und zwar ohne Abzug oder Einbehalt
von Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die von dem Land (oder den Lan-
dern), in dem (in denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, auferlegt, er-
hoben oder eingezogen werden.

Bezugnahmen.

Im Fall einer Schuldnerersetzung gemaR § 10 (1) gilt jede Bezugnahme in diesen Anleihebe-
dingungen auf die "Emittentin” als eine solche auf die "Neue Emittentin" und jede Bezugnahme
auf die Republik Osterreich als eine solche auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin steu-
erlich anséassig ist.

In § 7 gilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund des vorhergehenden Absatzes fehlen wiirde,
eine alternative Bezugnahme auf die Republik Osterreich als aufgenommen (zusatzlich zu der
Bezugnahme nach Malgabe des vorstehenden Satzes auf den Staat, in welchem die Neue
Emittentin steuerlich ansassig ist).

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung. Die Ersetzung der Emittentin ist gemaR
§ 11 mitzuteilen. Mit der Mitteilung Uber die Ersetzung wird die Ersetzung wirksam und die Emit-
tentin und im Fall einer wiederholten Anwendung dieses § 10 jede frihere neue Emittentin von
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ihren samtlichen Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen frei (unbeschadet der Garan-
tie gemal § 10 (1) (d)). Im Fall einer solchen Schuldnerersetzung wird ein Nachtrag zu dem
Prospekt mit einer Beschreibung der neuen Emittentin erstellt.

§11
{Mitteilungen)

Mitteifungen. Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die zwingend in einer Ta-
geszeitung in Osterreich verdffentlicht werden missen, werden im Amtsblatt zur Wiener Zeitung
verdffentlicht oder, falls diese inr Erscheinen einstellt, in einer anderen Tageszeitung mit Ver-
breitung in ganz Osterreich. Die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen, die nicht
zwingend in einer Tageszeitung verdffentlicht werden mussen, sind wirksam erfolgt, wenn diese
auf der Webseite www.volksbank-kaernten.at abgerufen werden kénnen oder wenn sie den An-

leiheglaubigern direkt oder Uber die fur sie maBgeblichen depotfihrenden Stellen zugeleitet
werden.

Mitteilung an das Clearing System. Die Emittentin ist berechtigt, eine Zeitungsverdffentlichung
nach § 11 (1) durch eine Mitteilung an das Clearing System (gemal § 1 (4)) zur Weiterleitung
an die Anleiheglaubiger zu ersetzen.

§12
(Unwirksamkeit. Anderungen)

Salvatorische Klausel. Sollten zu irgendeinem Zeitpunkt eine oder mehrere der Bestimmungen
der Anleihebedingungen unwirksam, unrechtmaRig oder undurchsetzbar gemalt dem Recht ei-
nes Staates sein oder werden, dann sind diese Bestimmungen im Hinblick auf die betreffende
Jurisdiktion nur im notwendigen AusmaR unwirksam, ohne die Gultigkeit, RechtmaRigkeit und

Durchsetzbarkeit der verbleibenden Bestimmungen der Anleihebedingungen zu beriihren oder
zu verhindern.

Anderungen. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrti-
mer zu berichtigen, widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen zu andern bzw zu ergan-
zen, wobei nur solche Anderungen bzw Erganzungen zulassig sind, die unter Beriicksichtigung
der Interessen der Emittentin fur die Anleiheglaubiger zumutbar sind, dh deren finanzielle Situa-
tion nicht wesentlich verschlechtern. Eine Pflicht zur Bekanntmachung von Anderungen bzw
Erganzungen dieser Bedingungen besteht nicht, soweit die finanzielle Situation der Anleihe-
glaubiger nicht wesentlich verschlechtert wird. Im Falle von Schuldverschreibungen, die als auf-
sichtsrechtliche Eigenmittel angerechnet werden, darf sich durch Anderungen und/oder Ergan-
zungen keine Anderung der Qualitat der Eigenmittel ergeben.
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§13
(Begebung weiterer Schuldverschreibungen und Ankauf)

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zu-
stimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit den gleichen Bedingungen
(gegebenenfalls mit Ausnahme des Begebungstages, des Verzinsungsbeginns und/oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen eine ein-
heitliche Serie bilden.

Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder anderwei-
tig zu jedem beliebigen Preis zu erwerben, sofern dies im Rahmen der gesetzlichen Anforde-
rungen zuldssig ist. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach
Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei der Zahlstelle zur Entwertung ein-
gereicht werden. Ein solcher Ankauf ist nur unter Beachtung aller anwendbaren aufsichtsrechtli-
chen und sonstigen gesetzlichen Beschrankungen und unter der Voraussetzung, dass die Vo-
raussetzungen flr eine aufllerordentliche Kindigung nach § 5 (2) erfullt sind, méglich.

§14
(Anwendbares Recht. Erfiillungsort. Gerichtsstand)

Anwendbares Recht. Erfillungsort. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die ver-
traglichen und aulervertraglichen Rechte und Pflichten der Anleihegl&ubiger und der Emittentin
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen bestimmen sich ausschlieRlich nach dem
Recht der Republik Osterreich unter Ausschiuss seiner Regelungen des internationalen Privat-
rechts soweit diese die Anwendbarkeit fremden Rechts zur Folge hatten. Erfullungsort ist Kla-
genfurt, Republik Osterreich.

Gerichtsstand. Nicht-ausschlieRlicher Gerichtsstand fur alle sich aus den in diesen Anleihebe-
dingungen geregelten Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin
ist, soweit gesetzlich zulassig, Klagenfurt, Osterreich. Die Gerichtsstandsvereinbarung be-
schrankt nicht das Recht eines Anleiheglaubigers, wenn und soweit durch anwendbare Gesetze
angeordnet, Verfahren vor einem Verbrauchergerichtsstand anzustrengen.
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